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Dit artikel brengt het verhaal van de consolidatie van de horizontale groep, zonder in te gaan op alle finesses en
gedetailleerde verwijzingen van het desbetreffende uitgebreide CBN-advies. Voor meer details inclusief talrijke
voorbeelden wordt naar het CBN-advies 2017/06 verwezen.

Een consortium

Geen louter theoretisch concept maar een erg eigentijds gegeven. Het “Consortium 1212” haalt frequent de
actualiteit. “Consortium 1212” is een samenwerking waarbij verschillende organisaties de handen in elkaar slaan om
samen hun gespecialiseerde diensten voor noodhulp internationaal aan te wenden.

But what's in a name? Het “Consortium 1212” is geen consortium zoals bepaald in art. 10 W.Venn. De vzw “Belgisch
Consortium voor Noodhulpsituaties” is een overkoepelende vzw met volgende leden: Caritas International, Handicap
International, Dokters van de Wereld, Oxfam Solidariteit, Plan België en UNICEF België. Een vereniging is uiteraard
geen vennootschap en kan dus geen consortium vormen.

Een consortium wordt in België gedefinieerd in artikel 10, § 1 Wetboek van Vennootschappen. Er is sprake van een
horizontale groep, wanneer een vennootschap enerzijds, en één of meer andere vennootschappen naar Belgisch of
buitenlands recht anderzijds, die geen dochtervennootschappen zijn van elkaar, noch dochtervennootschappen zijn
van één en dezelfde vennootschap, onder centrale leiding staan.

Een vereniging kan ook geen dochteronderneming zijn, want heeft geen aandelen. Voor verenigingen die centraal
worden geleid bestaat geen consolidatieplicht.

Timing

Het vaststellen van de aanwezigheid van centrale leiding kan zowel een weerlegbaar als een onweerlegbaar
vermoeden (art 10, § 2 en § 3 W.Venn.) inhouden en dient net als de groottecriteria op balansdatum plaats te vinden.
Dit is volledig analoog met de beoordeling van de verbondenheid van vennootschappen (art. 15, § 1 en art 15/1, § 1
W.Venn.).

De afsluitdatum van de consoliderende vennootschap is normaliter dezelfde datum waarop de jaarrekening van de
consoliderende vennootschap wordt afgesloten (art. 119, eerste lid KB W.Venn.). Maar om rekening te houden
met de balansdatum van de meeste of van de belangrijkste van de in de consolidatie opgenomen ondernemingen
kan de geconsolideerde jaarrekening op een ander tijdstip worden afgesloten (art. 119, tweede lid KB/W.Venn.).

Wanneer wel consolideren?

Gezien artikel 15 W.Venn. stelt dat de vennootschappen die een consortium vormen, voor de toepassing van een
aantal bepalingen, worden gelijkgesteld met een moedervennootschap, moet een boekhoudkundige beoordeling op
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geconsolideerde basis gebeuren (art. 111, tweede lid W. Venn.).

Deze consolidatieverplichting is een gezamenlijke verantwoordelijkheid van de vennootschappen die het consortium
vormen. Ze moeten gezamenlijk instaan voor zowel het opstellen, openbaar maken van de geconsolideerde
jaarrekening als voor het bijhorende jaarverslag.

Sinds de Commissie voor Boekhoudkundige Normen bevestigde dat geen enkel lid van een consortium een
microvennootschap kan zijn, en meer nog, dat vennootschappen die een consortium vormen gelijkgesteld worden
met een moedervennootschap (advies 2016/03, randnr. 18) werd ook daar duidelijk gemaakt dat een beoordeling op
geconsolideerde basis aan de orde is.

De criteria van toepassing zijn deze van artikel 16 W.Venn. De criteria worden bekeken op geconsolideerde basis of
op geaggregeerde basis, zoals in advies 2016/03 beschreven. Dit wil zeggen dat groepen van beperkte omvang
genieten van de vrijstelling en enkel grote groepen onder de consolidatieplicht vallen.

Het advies 2017/06 geef nog mee dat wanneer een centrale leiding wordt uitgeoefend door een persoon die geen
vennootschap is of door een natuurlijke persoon, voor de beoordeling van de grootte van een consortium geen
rekening wordt gehouden met het bedrag van de omzet, het balanstotaal of het aantal personeelsleden van de
persoon die de centrale leiding uitoefent.

Zelfs indien een lid van een consortium als van verwaarloosbare betekenis zou worden beschouwd, moet het alsnog
worden opgenomen in de consolidatie samen met de dochterondernemingen ervan (art. 111 W.Venn). Enkel indien
een dochter van de consoliderende vennootschap van verwaarloosbare betekenis zou zijn, mag deze wel buiten de
consolidatie(kring) worden gehouden (art. 107-108 W.Venn).

Wanneer niet consolideren?

Een moedervennootschap moet niet steeds consolideren (art. 110, 112 en 113 W.Venn.). Bijgevolg zijn er tal van
situaties waarin een consortium niet tot consolidatie moet overgaan.

Er kan genoten worden van een vrijstelling van consolidatie door een moedervennootschap die opgenomen is in de
consolidatiekring bij een consortium. Aangezien er al op het niveau van het consortium een geconsolideerde
jaarrekening wordt opgesteld en openbaar gemaakt, zal een moederonderneming die lid is van het consortium, voor
haar en haar dochters geen geconsolideerde jaarrekening meer moeten opmaken. De geconsolideerde jaarrekening
van het consortium vervangt in dat geval de geconsolideerde jaarrekening van de moedervennootschap. Uiteraard
moet men rekening houden met eventuele specifieke verplichtingen, in casu genoteerde vennootschappen en
informatieverschaffing aan de ondernemingsraad.

Tevens mag het belang van de opstelling van de statutaire jaarrekening niet aan de aandacht ontsnappen. Zo worden
in het advies talrijke voorbeelden opgenomen om dit duidelijk te maken. Aandelen aangehouden in een onderneming
waarmee een consortium wordt gevormd, worden op de balans in de enkelvoudige jaarrekening van de deelnemende
vennootschap opgenomen (ongeacht het deelnemingspercentage), vermeld onder de financiële vaste activa bij de
verbonden ondernemingen. Daarnaast benadrukt men ook dat verticale consolidatie primeert op horizontale
consolidatie, en dat het steeds van belang is dat een dochtervennootschap en haar eígen moedervennootschap
uiteraard in een relatie van controle en onder dezelfde leiding bestaan, maar dat dit zeker niet kan gezien worden als
een consortium omdat het dochtervennootschappen van elkaar betreft. En dit kan niet bij een consortium. Het
concept consortium is in dergelijke context overbodig.

In de voorbeelden opgenomen in het advies 2017/06 komen zowel een weerlegbaar, een onweerlegbaar vermoeden
van centrale leiding, als zusterbedrijven de revue voorbij. Elk van de voorbeelden illustreert dat men niet te snel tot
consolidatie mag overgaan. Het is dan ook een must om goed na te kijken of aan de wettelijke criteria werd voldaan.

Natuurlijke personen, verenigingen zonder winstoogmerk, internationale verenigingen zonder winstoogmerk of
stichtingen maken geen deel uit van de consolidatiekring. Zij blijven allen buiten de consolidatie.

Hoe consortium consolideren volgens BGAAP?
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De vennootschappen die het consortium vormen worden in de geconsolideerde jaarrekening opgenomen volgens de
methode van de integrale consolidatie (art 111, tweede lid W.Venn. en artikel 134, eerste lid, 1° KB/W.Venn.). De
geconsolideerde balans van een consortium is een loutere optelling van de balansen van de vennootschappen die
het consortium vormen. Bij een zuiver consortium is er dan ook geen sprake zijn van consolidatieverschillen en
evenmin van “belangen van derden”. Met een zuiver consortium wordt hier bedoeld dat geen van de leden van het
consortium zelf deelnemingen bezit.

De CBN geeft een vereenvoudigde stapsgewijze voorstelling van de toe te passen consolidatietechniek bij een
horizontale consolidatie.

Stap 1. Voorbereiding.
Het afstemmen van de waarderingsregels en uitvoeren van de nodige aanpassingsboekingen.

Stap 2. Verticale consolidatie.
Bij ieder lid van het consortium vindt zo nodig een verticale consolidatie plaats volgens de gebruikelijke
consolidatieregels. Mogelijks bezitten de vennootschappen die het consortium vormen zelf dochterondernemingen.
Dergelijke dochterondernemingen moeten volgens de verticale consolidatietechniek worden opgenomen. Als
vennootschap X en Y onder centrale leiding staan, moet vennootschap X eerst (verticaal) consolideren met X1 die zij
controleert.

Stap 3. Horizontale consolidatie.

Tussen de leden van het consortium vindt een horizontale consolidatie plaats. De geconsolideerde balans van een
consortium is een loutere optelling van de balansen van de vennootschappen die het consortium vormen. Een
horizontale consolidatie wordt uitgevoerd als volgt:

Onderlinge schulden en vorderingen en resultaten worden geëlimineerd.
Alle posten van de balansen en de resultatenrekeningen worden horizontaal opgeteld. (voor de inhoud van
sommige posten van de geconsolideerde jaarrekening verwijst het advies letterlijk naar de complexe tekst van
artikel 167 KB/W.Venn.)
De participaties aangehouden in elkaar worden weggewerkt.

Consolidatieverschillen en belangen van derden zal men normaliter niet terugvinden bij een ‘zuivere’ horizontale
consolidatie, gezien er net die bewuste eenheid van leiding is. Deze elementen kunnen wel reeds door de eerdere
voorbereide verticale consolidatie zijn ontstaan.

Eigen aandelen

Voor het opnemen van eigen aandelen heeft de CBN de eenvoudigste van vier methoden beschreven in het
ontwerpadvies weerhouden. Men moet de eigen aandelen in het kapitaal van de consoliderende vennootschap
(gehouden door haarzelf of door een in de consolidatie opgenomen dochteronderneming) in de geconsolideerde
balans boeken in de rubriek geldbeleggingen van het actief.

Controle op de consolidatie?

Net als elke andere geconsolideerde jaarrekening, moet de geconsolideerde jaarrekening van een consortium
worden gecontroleerd door een commissaris. Artikel 146 van het Wetboek van Vennootschappen stelt letterlijk dat in
geval van een consortium, de geconsolideerde jaarrekening wordt gecontroleerd door de commissaris van ten minste
één van de vennootschappen van het consortium of door één of meer bedrijfsrevisoren, die daartoe met onderlinge
instemming zijn aangesteld. Indien de geconsolideerde jaarrekening wordt opgesteld volgens de wetgeving en in de
nationale munt van een buitenlandse vennootschap die tot het consortium behoort, mag zij worden gecontroleerd
door de persoon belast met de controle van deze buitenlandse vennootschap.

En tot slot, moet “Consortium 1212” dan niet rapporteren en is daar geen controle op?

Deze leden hebben samen verschillende operaties (Tsunami 12-1, Haïti Lavi 12-12 en Stop Honger in Oost-Afrika)
opgezet, met als doel gezamenlijk fondsen te verzamelen. Met oog op transparantie werd door de vzw “Belgisch
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Consortium voor Noodhulpsituaties” tot een rapporteringsverbintenis besloten, waardoor iedereen inzage heeft in de
totale ontvangen en uitgaven van het consortium, alsook per lid afzonderlijk. Daarenboven is de fondsenwerving van
het Consortium onderworpen aan controle door de overheid. Bij elke nieuwe campagne wordt een financieel verslag
neergelegd bij de FOD Financiën, in het kader van de toelating voor fiscale vrijstelling op giften.

Het “Consortium 1212” belast een onafhankelijk auditor met het opstellen van een gecoördineerd verslag, telkens een
campagne meer dan 5 miljoen euro oplevert op het centraal rekeningnummer.

Maar het moet duidelijk zijn dat dit niets te maken heeft met de bovenvermelde consolidatieverplichtingen zoals
bepaald in het W.Venn. of haar uitvoeringsbesluit. Zij hoeven dus noch horizontaal noch verticaal te consolideren. En
mogen bijgevolg dit artikel eenvoudigweg verticaal klasseren.

mnne12760225
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