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Verbonden vennootschappen of niet verbonden vennootschap-

pen? To be or not to be. That’s the question. De analogie 

met William Shakespeare zijn tragedie Hamlet is in deze groter 

dan gewenst. Net zoals het aangehaalde citaat uit de wereldlite-

ratuur is ook in het domein van de verbonden vennootschappen, 

al te vaak sprake van een aporie. De wetgeving (al te vaak een 

monoloog) eindigt niet met een conclusie en de vennootschap-

pen of beter hun raadgevers (de protagonisten) blijven met hun 

twijfels zitten over de actie die zij moeten ondernemen. 

De vraag is belangrijk en lijkt eenvoudig, maar het antwoord is dat niet. 
Waarom belangrijk? Het bestaan van een juridische verbondenheid – in de zin het jaar-
rekeningenbesluit – leidt tot de verplichting om voor de berekening van de omvang van 
de betrokken ondernemingen, wat balanstotaal en omzetcijfer betreft, op geconsolideerde 
basis te werk te gaan (CBN-Advies 114/5 – Over het begrip verbonden onderneming). Dit is 
niet het geval voor ondernemingen waarmee slechts een deelnemingsverhouding (art. 14 
W.Venn.) bestaat. Vergeet in deze niet dat vennootschapsrechterlijk (lees boekhoudkundig) 
de leuze geldt dat ‘moeders steeds op geconsolideerde basis moeten worden bekeken’, waar 
dat in het land van fiscalibus níet zo is. Door de expliciete invoering van een aparte para-
graaf 7 binnen het W.Venn. bij art. 15 werd bekomen dat, wanneer de wetgever van mening 
zou zijn dat voor fiscale doeleinden de criteria nog steeds op geconsolideerde basis moeten 
worden berekend, dit via een eenvoudige verwijzing mogelijk wordt. Voor alle duidelijk-
heid, dit is anno 2017 niet het geval en het belang daarvan wordt wel eens onderschat. 

Het moment van het vaststellen van de verbondenheid is de balansdatum. De impact is 
dus niet te onderschatten want direct in het betrokken boekjaar geuit. Weet dat indien de 
verbondenheid in de loop van het jaar ontstaat, sinds CBN-Advies 2016/3 – Beoordeling 
groottecriteria artikelen 15 en 15/1 W.Venn. de opvatting totaal is veranderd. De Commis-
sie is nu van mening dat ook wanneer de verbondenheid pas in de loop van het boekjaar 
tot stand is gekomen, de volledige omzet van dat boekjaar in aanmerking moet worden 
genomen voor de beoordeling van de criteria van artikel 15, §1 W.Venn. op geconsolideerde 
basis. Voorheen (CBN-Advies 2010/5) was dat slechts het deel van de omzet, evenredig 
aan de periode die loopt vanaf ontstaan van verbondenheid tot de afsluitdatum van het 
boekjaar, die in aanmerking te nemen was voor de berekening van de criteria op geconso-
lideerde basis.

Let wel, ook al valt de onderneming bij toepassing van de consolidatiebeginselen van het 
KB W.Venn. buiten de consolidatiekring, dan benadrukt CBN-Advies 12/5 toch dat een 
verbonden onderneming in de zin van artikel 11 W.Venn. dan nog steeds een verbonden 
onderneming blijft. 

Voor de wettelijke controle van de jaarrekening, moet opgemerkt worden dat iedere ven-
nootschap afzonderlijk moet worden beschouwd, behoudens de vennootschappen die deel 
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leert dat onder ‘controle’ over een vennootschap moet worden 
verstaan, de bevoegdheid in rechte of in feite om een beslissende 
invloed uit te oefenen op de aanstelling van de meerderheid van 
bestuurders of zaakvoerders of op de oriëntatie van het beleid.

Er zijn vijf van elkaar onafhankelijke ‘mogelijkheden’ om die de 
controle in rechte (die meteen onweerlegbaar vermoed wordt), 
vast te stellen (art. 5 §2 W.Venn.). Deze controle in rechte kan 
voortvloeien uit 

- het bezit van de meerderheid van de stemrechten verbonden 
aan het totaal van de aandelen van de betrokken vennootschap. 

- het recht dat een vennoot heeft om de meerderheid van de be-
stuurders of zaakvoerders te benoemen of te ontslaan;

- de statuten van de betrokken vennootschap of krachtens met 
die vennootschap gesloten overeenkomsten over de controle-
bevoegdheid met een vennoot;

- een overeenkomst met andere vennoten van de betrokken ven-
nootschap, een vennoot beschikt over de meerderheid van de 
stemrechten verbonden aan het totaal van de aandelen van die 
vennootschap; Merk op, dat hier niet staat: ‘geschreven’ over-
eenkomst!

- gezamenlijke controle.

De controle in feite is als restcategorie omschreven (art. 5 §3) De 
controle is in feite wanneer zij voortvloeit uit andere factoren dan 
bedoeld in §2. Als schoolvoorbeeld haalt het wetboek aan dat een 
vennoot, behoudens bewijs van het tegendeel, wordt vermoed 
over een controle in feite te beschikken op een vennootschap, 

uitmaken van een groep die gehouden is een geconsolideerde 
jaarrekening op te stellen en te publiceren (art. 141, 2° W.Venn). 

Voldoende argumenten om hier door de desbetreffende artikels 
en regels uit het Wetboek van vennootschappen en Adviezen van 
de Commissie voor Boekhoudkundige Normen te gaan op de 
wijze van Hamlet; rationeel, logisch maar hopelijk wél zonder er 
een depressie (of erger) aan over te houden. 

De verhaallijn begint bij artikel 11 (1°) van het Wetboek van ven-
nootschappen dat (bij de inleidende bepalingen (Boek I) per defi-
nitie (Titel II)) stelt dat er vier criteria zijn om te kunnen spreken 
van met een vennootschap verbonden vennootschappen. Het zijn 
a) de vennootschappen waarover zij een controlebevoegdheid uit-
oefent; b) de vennootschappen die een controlebevoegdheid over 
haar uitoefenen; c) de vennootschappen waarmee zij een consor-
tium vormt; of d) de andere vennootschappen die, bij weten van 
haar bestuursorgaan, onder de controle staan van de vennoot-
schappen bedoeld in a), b) en c);

Omdat Hamlet uit vijf bedrijven bestaat, voegen we toe dat de wet 
(art. 11 2°), onder “personen verbonden met een persoon” verstaat; 
de natuurlijke én de rechtspersonen die verbonden zijn met een 
persoon in de betekenis van het vermelde eerste lid 1°.

Elk van de vier criteria worden verder juridisch uitgewerkt. 
Voor zowel a) en b) vraagt het begrip controlebevoegdheid on-
middellijk om duiding omtrent ‘controle‘. Artikel 5 §1 W.Venn. 

VERBONDEN VENNOOTSCHAP Art. 11. W. Venn.

De vennootschappen waarover zij een
controlebevoegdheid uitoefent

Art. 11. a) W. Venn. 

CONTROLE  
De bevoegdheid in rechte of in feite om een 

beslissende invloed uit te oefenen op de 
aanstelling van de meerderheid van bestuur-
ders of zaakvoerders of op de oriëntatie van 

het beleid.
Art. 5. §1. W. Venn 

“exclusieve controle“ = de controle die een ven-
nootschap alleen of samen met één of meer van 

haar dochtervennootschappen uitoefent
Art. 8. W. Venn. 

De controle is in rechte en wordt onweerlegbaar
Art. 5. § 2. W. Venn. 

Wanneer zij voortvloeit uit het 
bezit van de meerderheid van de 
stemrechten verbonden aan het

Art. 5. § 2 . 1° 

Wanneer een vennoot het recht 
heeft de meerderheid van de 

bestuurders of zaakvoerders te 
benoemen of te ontslaan

Art. 5 § 2. 2°

Wanneer een vennoot krachtens 
de statuten van de betrokken 
vennootschap of krachtens 

met die vennootschap gesloten 
overeenkomsten over controle-

bevoegdheid beschikt
Art. 5 § 2. 3°

 Wanneer op grond van een over-
eenkomst met andere vennoten 
van de betrokken vennootschap, 

een vennoot beschikt over de 
meerderheid van de stemrechten 
verbonden aan het totaal van de 
aandelen van die vennootschap;

Art. 5. § 2. 4°

In geval van gezamenlijke 
controle

Art. 5. § 2. 5°

De stemrechten verbonden aan 
het totaal van de aandelen 

van een dochtervennootschap 
worden verminderd met de 
stemrechten verbonden aan 

de aandelen van deze dochter-
vennootschap, gehouden door 
laatstgenoemde zelf of door 
haar dochtervennootschap

Art. 7. § 1. 2°

De stemrechten verbonden aan 
het totaal van de aandelen 

van een dochtervennootschap 
worden verminderd met de 
stemrechten verbonden aan 

de aandelen van deze dochter-
vennootschap, gehouden door 
laatstgenoemde zelf of door 
haar dochtervennootschap

Art. 7. § 1. 2°

De stemrechten verbonden aan 
het totaal van de aandelen 

van een dochtervennootschap 
worden verminderd met de 
stemrechten verbonden aan 

de aandelen van deze dochter-
vennootschap, gehouden door 
laatstgenoemde zelf of door 
haar dochtervennootschap

Art. 7. § 1. 2°

Figuur 1. Verbonden ondernemingen uitgewerkt vanuit Art. 11. W.Venn. (De Wielemaker E.)
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wanneer hij op de voorlaatste en laatste algemene vergadering 
van deze vennootschap stemrechten heeft uitgeoefend die de 
meerderheid vertegenwoordigen van de stemrechten verbonden 
aan de op deze algemene vergaderingen vertegenwoordigde aan-
delen.

De vennootschappen die een consortium vormen, is een derde 
mogelijkheid om als verbonden onderneming door het leven te 
gaan. Er is sprake van een consortium (art. 10 §1 W.Venn.) wan-
neer een vennootschap enerzijds, en één of meer andere vennoot-
schappen naar Belgisch of naar buitenlands recht anderzijds, die 
geen dochtervennootschappen zijn van elkaar, noch dochterven-
nootschappen zijn van één en dezelfde vennootschap, onder cen-
trale leiding staan. Die centrale leiding (art. 10 §2 W.Venn.) wordt 
onweerlegbaar vermoed wanneer 1°) de centrale leiding van deze 
vennootschappen voortvloeit uit tussen deze vennootschappen 
gesloten overeenkomsten of uit statutaire bepalingen, of 2°) wan-
neer hun bestuursorganen voor het merendeel bestaan uit dezelf-
de personen.

Tevens wanneer de meerderheid van hun aandelen worden ge-
houden door dezelfde personen zal men centrale leiding ver-
moeden. Dit kan echter mits tegenbewijs worden weerlegd. De 
bepalingen van artikel 7 zijn ook hier (cfr. art. 5 §2, 1° en 4°) van 
toepassing. Maar deze paragraaf is niet van toepassing op de aan-
delen gehouden door overheden. 
Omtrent consortia verschenen recent heel wat adviezen (CBN-
Advies 2017/01 - Consortium –Lidmaatschapsrechten; CBN-Ad-

vies 2017/02 – Gezamenlijke controle; CBN-Advies 2017/06 – Con-
solideren van consortium). Voor een samenvatting over het con-
solideren van een consortium verwijzen we naar (De Wielemaker 
E. Accountancy Actualiteit, 2017, nr. 10, p3). 

Het vierde luik is het overkoepelende sluitstuk. Andere vennoot-
schappen die (bij weten van het bestuursorgaan) onder controle 
staan van een verbonden onderneming volgens de criteria zoals 
bedoeld in art. 11 a), b) én c). 

Om de samenhang tussen de vermelde wetgeving in kaart te 
brengen, werd bovenstaande uiteenzetting in onderstaande 
structuur samengevat. 

Voor de liefhebbers is er een uitgewerkt voorbeeld terug te vinden 
in CBN-Advies 2011/20 – Verbonden onderneming, waarbij syste-
matisch de criteria aan een casus worden afgetoetst. 

Voor zij die intussen de moed verloren (omdat ze weten hoe het 
afliep met Hamlet), is er een boodschap van hoop terug te vinden 
in een CBN-Advies uit vervlogen tijden. De Commissie beveelt 
in haar (nog steeds in voege zijnde) advies 114 (Bulletin nr. 4, de-
cember 1978, p 21) aan de begrippen ‘verbonden onderneming’ en 

‘onderneming waarmee een deelnemingsverhouding bestaat’ niet 
restrictief of tekstueel te interpreteren en de betrekkingen tussen 
de betrokken ondernemingen en personen in de jaarrekening uit 
te drukken, wanneer er sprake is van een effectieve invloed uitge-
oefend op het beleid van de verslaggevende onderneming. 
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VERBONDEN VENNOOTSCHAP  Art. 11. W. Venn.

De andere 
vennootschappen 

die, bij weten 
van haar 

bestuursorgaan, 
onder de controle 

staan van de 
vennootschappen 

bedoeld in 
a), b) en c)

Art. 11. d) W. Venn.

De vennootschappen waarmee zij een consortium vormt
Art. 11. c) W. venn.

Er is een “consortium“ wanneer een vennootschap enerzijds, en één of 
meer andere vennootschappen naar Belgisch of naar buitenlands recht 

anderzijds, die geen dochtervennootschappen zijn van elkaar, noch 
dochtervennootschappen zijn van één en dezelfde vennootschap, onder 

centrale leiding staan
Art. 10. § 1. W. Venn. 

Behoudens tegenbe-
wijs worden

vennootschappen 
vermoed onder

centrale leiding te 
staan wanneer

de meerderheid van 
hun aandelen

worden gehouden 
door dezelfde

personen. De bepa-
lingen van

artikel 7 zijn van 
toepassing

Art. 10. § 3. W. 

Deze vennootschap-
pen worden onweer-

legbaar vermoed 
onder centrale lei-

ding te staan 
Art. 10. § 2. W. Venn.

  Wanneer hun 
bestuursorganen 

voor het merendeel 
bestaan uit de-

zelfde personen.
Art. 10. § 2. 

  Wanneer de 
centrale leiding 

van deze vennoot-
schappen voort-
vloeit uit tussen 

deze vennoot-
schappen gesloten 
overeenkomsten 
of uit statutaire 

bepalingen
Art. 10. § 2. 

Deze paragraaf is 
niet van toepas-

sing op de aande-
len gehouden door 

overheden

De vennootschappen die een controlebe-
voegdheid over haar uitoefenen

Art. 11. b) W. Venn. 

Wordt de onrecht-
streekse bevoegd-
heid via een doch-
tervennootschap 
bij de rechtstreek-

se bevoegdheid 
geteld

Art. 7. § 1. 1°

Om de CONTROLEBEVOEGDHEID  
vast te stellen

Art. 7. W. Venn. 

Tussenpersoon = 
elke persoon die 

optreedt krachtens 
een overeenkomst 

van lastgeving, 
commissie, por-

tage, naamlening, 
fiducie of een 

overeenkomst met 
een gelijkwaardige 
uitwerking, voor 
rekening van een 
andere persoon

Art. 7. § 2. 

Wordt de bevoegd-
heid van een per-
soon die optreedt 
als tussenpersoon 

van een andere 
persoon, geacht 

uitsluitend in het 
bezit te zijn van 
laatstgenoemde

Art. 7. § 1. 2°

De controle is in 
feite wanneer zij 

voortvloeit uit an-
dere factoren dan 

bedoeld in § 2
Art. 5. § 3. W. Venn.

  Een vennoot wordt, behoudens bewijs van 
het tegendeel, vermoed over een controle 

in feite te beschikken op een vennootschap, 
wanneer hij op de voorlaatste en laatste 
algemene vergadering van deze vennoot-
schap stemrechten heeft uitgeoefend die 
de meerderheid vertegenwoordigen van 

de stemrechten verbonden aan de op deze 
algemene vergaderingen vertegenwoordigde 

aandelen
Art. 7 § 1. 2°

De controle is in rechte en wordt onweerlegbaar
Art. 5. § 2. W. Venn. 

In geval van gezamenlijke 
controle

Art. 5. § 2. 5°
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